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lzvie§ce poslovodstva Drustva

izvjeéée poslovodstva drustva OTP Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim
fondovima za 2017. godinu

OTP invest d.o.0 za upravijanje fondovima je u 2017. poslovao s dobiti, $to je nastavak pozitivnog
poslovanja iz prethodnih godina. Ostvarena je dobit od HRK 213.348 te je dodatno pobolj$ana ionako
visoka likvidnost Drustva. Pobolj$anje rezultata zasnovano je na povecanju imovine pod upravijanjem, a
time i rastom prihoda DruStva. Na dan 31. prosinca 2017. godine, neto imovina investicijskin fondova
kojima Drustvo upravija iznosila je HRK 946 mil.

U 2018. godini Uprava Drustva otekuje nastavak pozitivnog poslovanja uz vjerojatnu stabilnu pozitivnu
ekonomsku situaciju u RH. Najveéu poteSkotu u posiovanju Drustva predstavija izrazito niska razina
kamatnih stopa u RH pa su prinosi u niskorizi¢nim fondovima (nov&ani fondovi) bliski nuli. Da bi ofuvali
donekle pozitivan povrat na niskorizitne fondove Uprava Drustva je viSekratno smanjivala naknade za
upravijanje 8to je rezultiralo smanjenjem prihoda prikupljenima s osnove naknada za upravljanje tim
fondovima. U rizi¢nijim fondovima su zabiljeZene odredene uplate udjelni¢ara, ali su one bile vrio niskog
intenziteta. Cijelo domade trziSte kapitala je u 2017. godini bilo pod zna&ajnim negativnim utjecajem
financijskog i operativnog restrukturiranja Agrokor koncerna pa se negativni sentiment prenio i na
percepciju rizi¢nijih fondova, ali i na povrate koje su oni ostvarili (negativni utjecaju na slijedece fondove

pod upravljanjem: Indeksni i UravnoteZeni).
Znacajni poslovni dogadaji nakon kraja posiovne godine

Nakon proteka poslovne godine nije bilo vaZnijih poslovnih dogadaja koji bi utjecali na poslovni rezultat za
2017 godinu.

Vjerojatan buduéi razvoj drustva — plan razvoja

Buduci razvoj Drustva usmjeren je ka cilju povecéanja imovine pod upravljanjem, kao i optimalizaciji procesa
unutar Drustva. Uprava Drustva smatra da ¢e znaajan korak k ostvarenju tog cilja biti napravijen nakon
zavrSetka procesa spajanja Splitske banke s OTP bankom u RH. Poseban naglasak Drustvo daje daljem
usavrSavanju svojih zaposlenika kako bi ocuvalo i poboljSalo konkurentsku sposobnost na trZi§tu fondova u

RH.

Drustvo je u 2016. godini pokrenulo svoj prvi fond (OTP Absolute) u kojem se kvantitativnim metodama
odreduje udio pojedinih imovina u fondu, a u 2017. godini su zabiljeZzene i nezanemarive uplate u taj Fond.
Drustvo ogekuje da ¢e se isto nastaviti i u 2018. godini. Tijekom 2017. pokrenuta su dva nova fonda: OTP

Short term i OTP multi USD.

Tijekom 2018. godine DruStvo bi trebalo preuzeti upravijanje nad zatvorenim nekretninskim AlIF-om
Proprius. lako ¢e upravijanje tim fondom donijeti odredenu kompleksnost u strukturu Drustva Uprava
ocekuje da ¢e prihodi od upravijanja tim fondom nadoknaditi dio prihoda koji se smanjuje od ofekivanog
daljnjeg smanjenja naknada u niskorizi¢nim fondovima.




lzvjeScée poslovodstva Drustva

lzvjeScée poslovodstva drustva OTP Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim
fondovima za 2017. Godinu (nastavak)

Aktivnosti istrazivanja | razvoja

Drustvo u 2017. godine nije imalo znacajnijih aktivhosti u pogledu istraZivanja i razvoja, iako se nastavila
suradnja s FER-om na razvoju kvantitativnih strategija ulaganja (poput OTP Absolute fonda).

Informacije o otkupu viastitih dionica

Nije bilo otkupa viastitih dionica, s obzirom da Drustvo nema viasitith dionica.

Postojanje podruZnica drustva
Dru$tvo nema podruZnica.
IzloZenost rizicima i upravljanju rizicima

Drustvo u svom poslovanju duZnu paZnju posvecuje i upravijanju rizicima. Najznalajnije vrste financijskih
rizika kojima je Drustvo izloZzeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trZidni rizik. Trzi$ni rizik ukljuéuje rizik

promjene te€aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.
CJENOVNI RIZIK, KREDITNI RIZIK, RIZIK LIKVIDNOST! | RIZIK NOVCANOG TIJEKA

Kad je rije¢ o trziSnom riziku treba napomenuti da postoje tri vrste rizika; valutni, kamatni

i cjenovni rizik.
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e neka valuta imati manju ili veéu vrijednost na trzistu u buduénosti.

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvr§avati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno navedenom, Drustvo je izloZeno riziku da se relativan
odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moZe promijeniti, $to ¢e imati obrnuti utjecaj na
vrijednost toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.

Na datum izvjeStavanja Drustvo nije bilo izloZeno znagajnom valutnom riziku.

Kamatni rizik
Osim nov&anih sredstava na radunu kod OTP banke d.d. Drustvo ne posjeduje kamatonosnu financijsku

imovinu. Zbog kratkotrajne prirode financijskin obveza i zbog &injenice da su iste odobrene unutar
grupacije OTP banke d.d. Drustvo na datum izvjeStavanja nije bilo izloZeno znacajnijem kamatnom riziku.




Izvie§cée poslovodstva Drustva

lzvje$ée poslovodstva drustva OTP Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim
fondovima za 2017. Godinu (nastavak)

Cjenowni rizik

Cjenovni rizik je rizik od gubitaka zbog promjene cijena financijskih instrumenata.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijaine obveze druge strane s kojom je drustvo
izvréilo transakciju. lzloZenost Drustva kreditnom riziku na datum datum izvjestavanja koji proizlazi iz fer
vrijednosti instrumenata, ija je pozitivna vrijednost na taj dan prikazana u izvjestaju o financijskom
poloZaju. Rizik mogu¢eg neplacanja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim
instrumentima s promjenama fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, stalno se prati. Prilikom pracenja
kreditnog rizika uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnu fer vrijednost kao i
promjenjivost njinove fer vrijednost.

Na datum izvje$tavanja kreditni rizik Drustva proizlazi i iz njegove izlozenosti prema OTP banci d.d. u ¢ijem
je Drustvo vecinskom viasnistvu, s osnove novéanih sredstava na poslovnim ratunima, a vrio malim

dijelom s osnove novéanih sredstava na raunima drugih banaka.

Rizik likvidnosti i rizik novéanog tijeka (tijeka gotovine)
Rizik likvidnosti je rizik da ée Drustvo naici na poteSkoce u pronalaZenju sredstava za podmirenje dospjelih

obveza.
Kratkotrajna imovina Drustva na datum izvjeStavanja, veca je od kratkorognih obveza Drustva i prema

procjeni Druétva ne postoji rizik da ¢e Drustvo biti u nemoguénosti podmiriti svoje kratkoroZne obveze.

Korporativno upravijanje

Korporativno upravijanje provodi se kroz organe upravijanja OTP Investa d.0.0. odnosno Skupstinu,
Nadzorni odbor i Upravu Drudtva.

Skupstinu Drustva &ini
OTP BANKA HRVATSKA dionicko drudtvo sa sjedistem u Zadru, Ulica Domovinskog rata 3, Hrvatska

OTP FUND MANAGEMENT Private Company Limited by shares, sa sjediStem u Budimpesti 1134, Vaci

ulica 33, Madarska

Nadzorni odbor sastoji se od pet &lanova koje svojom odlukom bira skupétina Drustva. Nadzorni odbor
nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva, usvaja poslovnu politiku i
poslovni plan Drustva te nadzire da li Drustvo posiuje u skladu sa zakonom op¢im aktima i odiukama

Skupétine.

Poslove Drugtva, kompletnu poslovnu politiku, cjelokupno poslovanje, te zastupanje Drustva prema tre¢im
osobama provodi Uprava Drustva sastavljena od dva ¢lana koje imenuje Nadzomi odbor Drustva.




Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje
financijskih izvjeStaja

Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavijeni financijski |zv1estaj: uskladus
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koje je usvojila Europska unija ("MSFI"), tako da
daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva OTP Invest d.o.0., Zagreb

("Drustvo"), za to razdoblje.

Uprava Drustva otekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i
dalie usvaja natelo vremenske neogranitenosti poslovanja pri sastavijanju financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika,

» davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vazecim ratunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znac&ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni&enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tocno$c¢u prikazuju financijski poloZaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje
imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjetavanje i otkrivanje prijevare i drugih

nepravilnosti.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za Izvjeée poslovodstva te za Dodatke uz financijske izvjestaje
Druétva sukladno Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjetaja i drugih izvjeStaja drustva za
upravijanje UCITS fondovima te sukladno Pravilnik o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih
financijskih izvje$taja i drugih izvjestaja druétva za upravijanje alternativnim investicijskim fondovima .

e

Potpisali u ime Uprave 9. oZujka 2018. godine:

Mia Mller )

@, -

Darko Brborovié

predsjednik Uprave
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA
Viasnicima drustva OTP Invest za upravljanje fondovima d.o.o., Zagreb

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja druStva OTP Invest za upravijanje fondovima d.o.o0.,
Zagreb (,Drudtvo“), koji obuhvacaju izvjedtaj o financijskom poloZzaju na 31. prosinca 2017.,
izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novEanim tokovima i izvjestaj o promjenama viasnicke
glavnice za tada zavrienu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljucujuéi i saZetak
znadajnih raéunovodstvenih politika.

Prema nafem midljenju, priloZeni financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Drustva na 31.prosinca 2017. i njegovu financijsku uspjesnost te
njegove novéane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI%),

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(,MRevS"). Na$e odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvjeSéu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjesStaja. Neovisni smo
od Druétva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo
nage etitke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kljuéno revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaZnosti za nadu reviziju financijskih izvjestaja tekudeg razdoblja. Tim pitanjem smo se bavili u
kontekstu nage revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njemu, i
mi ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44,900,00 kuna; danovi uprave: Branislav Vrtadnik, Eric
Daniel Olcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, DraZen Nim&evi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebatka banka d.d., Trg bana Josipa Jelatica 10, 10 000
Zagreb, £. ratun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnitka cesta
50, 10 000 Zagreb, #. ratun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d.,
Petrinjska §9, 10 000 Zagreb, &, ralun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije | Sjeverne Irske (izvorno * UK
private company limited by guarantee”), i mrefu njegovih Sanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-
nama za detalini opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki &anica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
IzvjesSée o reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje (nastavak)

Naknada za upravljanje
Vidjeti biljesku 2 na stranici 13 financijskih izvjestaja za racunovodstvene politike te biljeSku 3.1 na

stranici 22 za dodatne informacije.

Drustvo ostvaruje prihode upravljajudi investicijskim fondovima sukladno prospektu svakog fonda,
a stopa naknade za upravljanje odredena je prospektom za svaki pojedini fond.

Prihod od upravljanja investicijskim fondovima bitan je kako bi se procijenila uspjesnost Drustva za
upravljanje. Postoji rizik da je objavljena upravijatka naknada vi§a od one stvarno zaradene te da
je pri izralunu upravljatke naknade koristena netoCna stopa za obralun upravijatke naknade.
Upravljatka naknada ra¢una se na nacin da se stopa naknade za upravljanje za svaki fond pomnoZi
s njegovom modificiranom neto imovinom.

S obzirom na visok stupanj oslanjanja na informacijske sustave i znadajan potencijaini utjecaj na

financijske izvijestaje u slufaju neto¢nog obraluna naknade za upravijanje odiucili smo ukljuditi
prihod od naknada za upravljanje kao kijutno revizorsko pitanje na koje smo se usmyjerili tijekom

revizije.

Kako smo pristupili kijuénom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

NaSe revizorske procedure ukljuCivale su testiranje dizajna i operativhe ucinkovitosti internih
kontrola Drudtva kao i analititke procedure kako bismo potvrdili da su prihodi to¢no obracunati.
Kljuéna interna kontrola na koju se Uprava oslanja kako bi se osigurao to€an obracun i priznavanje
prihoda je dnevna usklada neto vrijednosti svakog investicijskog fonda kojim Drustvo upravija s

depozitarnom bankom.

Testiranje internih kontrola

Testirali smo dizajn i operativhu uéinkovitost kijucnih internih kontrola za obracun i priznavanje
naknade za upravljanje. Nage procedure ukljucivale su testiranje:

Operativne ulinkovitosti dnevne interne kontrole izmedu Drustva i depozitarne banke
putem koje Drustvo osigurava da je dnevna neto vrijednost imovine svakog fonda pod
upravijanjem tocna.
Tijekom provodenja revizorskih procedura napravili smo ponovni izraun prihoda od upravijacke
naknade po svim investicijskim fondovima pod upravijanjem Drustva. Izralun smo napravili tako
da smo pomnoZili osnovicu za obraun upravijacke naknade (modificirana neto vrijednost imovine
svakog fonda) sa stopom za obracun upravljacke naknade uskladenu s prospektom svakog fonda.
S obzirom na provedena testiranja smatramo kako je obracun i priznavanje upravijacke naknade

prikladan.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesée o reviziji financijskih izvjesStaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrie informacije ukljucene u
Godiénje izvieée, ali ne ukljuuju financijske izvjeStaje i naSe izvjeS¢e neovisnog revizora o
njima.

Nase mi&ljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, nasSa je odgovornost procitati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znalajno proturjeCne godisnjim
financijskim izvjestajima ili nadim saznanjima stefenim u reviziji ili se drugalije Cini da su
znaéajno pogre$no prikazane. U pogledu Izvje$¢a poslovodstva Drustva koje je ukljueno u
Godidnje izvjesée, obavili smo i postupke propisane Zakonom o raCunovodstvu. Ti postupci
ukljuuju provjeru ukljuéuje li Izvje$€e poslovodstva potrebne objave navedene u Clanku 21.

Zakona o raunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZzenim financijskim izvjeStajima.

2. Izvjedée poslovodstva pripremljeno je, u svim znalajnim odrednicama, u skladu s
¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog u
okviru revizije financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne pogresSne prikaze u ostalim

informacijama.

Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima , i
za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
financijskih izvjestaja koji su bez znaéajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva
da nastavi s vremenski neogranitenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neogranitenim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati
Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Nadzorni dobor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo
Drustvo.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvje$ée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez
znatajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogredke i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora
koje uklju¢uje nade misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da
ée revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni
ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinano ili skupno, utjeCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nage misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare
je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuliti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih
kontrola.

Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
misljenja o uinkovitosti internih kontrola Drustva.

Ocjenjujemo  primjerenost  koriStenih  ratunovodstvenih  politika i razumnost
ratunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

Zakljutujemo o primjerenosti koriStene ralunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranitenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljutujemo o tome postoji li znalajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaajnu sumnju u sposobnost Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znatajna
neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nase mislienje. Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvieS¢a neovisnog revizora. Medutim,
budud¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja
po vremenski neogranitenoj osnovi.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja,
uklju¢ujuéi i objave, kao i odrazavaju li financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nadin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo nadzornim odborom u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuCujuéi i onima u vezi sa
znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.
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Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Mi takoder dajemo izjavu Nadzornom odboru da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjeCu na naSu neovisnost, kao i, gdje je

primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Nadzornim odborom, mi odredujemo ono pitanje koje je
od najveée vaznosti u reviziji financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga je kljuCno revizijsko
pitanje. Mi opisujemo to pitanje u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
spriedava javno objavljivanje pitanja ili kada odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje
ne treba priopéiti u nasem izvjeSéu neovisnog revizora jer se razumno moZe oCekivati da bi
negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrfaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za
upravijanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga dana 13. travnja 2017. godine, Pravilnika o strukturi i sadrzaju godidnjih i polugodisnjih
financijskih izvjedtaja i drugih izvje$taja druStva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 40/16) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 21.
travnja 2016. godine, Uprava druStva izradila je obrasce prikazane na stranicama 38 do 41
(.Obrasci") koji sadrZe alternativni prikaz izvjeStaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2017. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama vlasnicke glavnice te
izvjeStaja o nov&anim tokovima za 2017. godinu, kao i uskladu Obrazaca (.Usklada izmedu
regulativhog okvira i Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja") prikazanu na stranicama
42 do 45 s godi$njim financijskim izvjeStajima prikazanima na stranicama 7 do 37. Uprava drustva
je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu izmedu regulativnog okvira i Medunarodnih standarda
financijskog izvje$tavanja. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja
Drudtva prikazanih na stranicama od 7 do 37 na koje smo izrazili pozitivno misljenje kao sto je

gore navedeno.

Ostale obveze izvjestavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta
I Vijeéa

U skiadu s ¢lankom 10. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i vijeéa, u
nagem izvjeSéu neovisnog revizora prufamo sljedece informacije, Sto je dodatna obveza uz

zahtjeve Medunarodnih revizijskih standarda:

Imenovanje revizora i razdoblje angazmana

Drustvo nas je ponovno imenovalo za ovlastenog revizora Drustva dana 4. rujna 2017. godine. Na$
neprekinuti angazman traje ukupno 5 godina.

Dosljednost s dodatnim Izvjes¢éem revizorskom odboru

Potvrdujemo da je nade revizorsko misljenje o priloZzenim financijskim izvjeStajima dosljedno s
dodatnim izvje$éem iskomunicirano revizorskom odboru Drustva u skladu s Clankom 11. Uredbe

(EV) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.
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Izvjesée o reviziji financijskih izvjeStaja (nastavak)

Pruzanje nerevizorskih usluga

Izjavljujemo da prilikom obavljanja revizije nisu pruZane zabranjene nerevizorske usluge iz Clanka
5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drudtvu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruZili druge usluge, osim onih usluga koje su

otm: u Godisnjem izvjescu.

Branislav Vrtaénik

“DPeloitte

B d.o.o.
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“Radnitkes cesta 80
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MB 0700851

Sanja Petracic

Predsjednik Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.

Zagreb, 9. oZzujka 2018. godine
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10 000 Zagreb

Republika Hrvatska




lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

BiljeSka 2017. 2016.
Naknada za upravljanje 3.1. 6.767 7.304
Izlazna naknada 3.2. 187 35
Ulazna naknada 3.3. - 6
Ostali prihodi 255 10
Ukupno poslovni prihodi 7.209 7.355
Rashodi od upravijanja fondovima (223) (212)
TroSkovi osoblja 5 (3.949) (4.012)
Rashodi od poslovanja 6 (2.628) (2.423)
Ukupno rashodi iz posiovanja (6.800) (6.647)
Dobit iz redovnog poslovanja 409 708
Financijski tro$kovi, neto 7 (38) (16)
Financijski rezultat (38) (16)
Dobit prije poreza 371 692
Porez na dobit 8 (158) (136)
Dobit za godinu 213 556
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 213 556
PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

BiljeSka 2017. 2016.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Vozila i oprema 9 92 425
Nematerijalna imovina 10 43 38
Ukupna dugotrajna imovina 135 464
Kratkotrajna imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 12 1.039 2.028
Potrazivanja 1 664 713
Novac i nov&ani ekvivalenti 13 3.140 1.405
Ukupna kratkotrajna imovina 4.843 4.146
Ukupno imovina 4.078 4.610
KAPITAL | REZERVE | OBVEZE
KAPITAL | REZERVE
Temeljni kapital 14 12.980 12.980
Preneseni gubici 14 (9.521) (9.734)
Ukupno kapital i rezerve 3.459 3.246
OBVEZE
Obveze za financijski najam 15 - 28
Obveze prema dobavljatima 783 502
Obveze prema zaposlenicima 16 305 304
Ostale obveze 17 431 530
Ukupno obveze 1.519 1.364
Ukupno kapital i rezerve i obveze 4,978 4.610

Prilozene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama vlasnike glavnice
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Temeljni kapital Preneseni Ukupno
gubitak
Stanje 1. sijeénja 2016. godine 12.980 (10.290) 2.690
Dobit tekuce godine 556 556
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Stanje 31. prosinca 2016. godine 12.980 (9.734) 3.246
Stanje 1. sije€nja 2017. godine 12.980 (9.734) 3.246
Dobit tekuce godine - 213 213
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Stanje 31. prosinca 2017. godine 12.980 (9.521) 3.459
Prilozene ratunovodstvene politike i biljedke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o novéanim tokovima
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Bilje$ka 2017, 2016.
Poslovne aktivnosti
Dobit za godinu 213 556
Uskladenje dobiti za neto novac ostvaren poslovnim
aktivnostima
Amortizacija 6 186 181
Prihodi od kamata 7 (2) (1)
Rashodi od kamata 7 1
Neto pozitivne /(negativne) te¢ajne raziike 7 {13) 5
Neto nerealizirani gubici od ulaganja 44 8
429 753
Promjene u obrtnom kapitalu
Smanjenje/ (povecanje) kratkorocnih potrazivanja 49 (160)
Povecanje obveza 182 317
Poveéanje ostalih stavki pasive 2 -
Smanjenje financijske imovine 958 -
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima 1.620 910
Ulagatke aktivnosti
|zdaci za nabavu financijske imovine - (6)
Primici od kamata 2 1
Izdaci za kamate (1) 4)
Izdaci za nabavu opreme 9 (34) (305)
lzdaci za nabavu nematerijaine imovine 10 (22) (15)
Primici od prodaje dugotrajne imovine 198 -
Neto novac ostvaren/ (koristen) u ulagagkim
aktivnostima 143 (329)
Financijske aktivnosti
lzdaci za otplatu financijskog najma 15 (28) (41)
Neto novac koristen financijskim aktivnostima (28) {41)
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata 1.735 540
Novac i nov&ani ekvivalenti na po¢etku godine 13 1.405 865
Novac | nov&ani ekvivalenti na kraju godine 13 3.140 1.405
Prilozene radunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvje$taja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

1. oPClI PODACI

Djelatnost
OTP invest d.0.0. za upravljanje fondovima, Zagreb (“Drustvo”) osnovano je 17. prosinca 1997. godine kao

druétvo s ogranitenom odgovorno$éu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (“HANFA”). Sjediste Drustva je u Zagrebu, Petrovaradinska 1, a isklju¢iva djelatnost Drustva je
upravljanje investicijskim fondovima u Hrvatskoj.

Krajnje matiéno drutvo je OTP Bank Nyrt. registrirana u Madarskoj. Komisija za vrijednosne papire
Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za rad 2. prosinca 1997. godine.

Dana 15. prosinca 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravijanje otvorenim investicijskim fondovima OTP uravnoteZeni fond, OTP
novéani fond i OTP euroobvezni¢ki fond. Dana 20. prosinca 2007. godine Komisija za vrijednosne papire
Republike Hrvatske izdala je Drutvu odobrenje za osnivanje i upravijanje otvorenim investicijskim fondom

OTP indeksni fond.

Dana 3. travnja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravijanje otvorenim investicijskim fondom OTP meridian 20.

Dana 22. sijeénja 2009. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP Europa plus.

Dana 9. kolovoza 2013. godine, fondovi OTP Europa plus i OTP euroobveznicki su se pripojili OTP
uravnotezenom fondu.

Dana 17. sijeénja 2013. godine, HANFA je izdala rjeSenje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog fonda
s javnom ponudom OTP EURONOVCANI.

Dana 30. svibnja 2014. godine, HANFA je izdala rje$enje za osnivanje i rad otvorenog alternativnog
investicijskog fonda s javnom ponudom OTP FAVORIT.

Dana 15. svibnja 2015. godine, HANFA je izdala rjeSenje za osnivanje i rad otvorenog alternativnog
investicijskog fonda s javnom ponudom OTP OPTIMUM.

Dana 16. listopada 2015. godine, HANFA je izdala rieSenje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog
fonda s javnhom ponudom OTP MULTL

Dana 12.kolovoza 2016. godine, HANFA je izdala riedenje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog
fonda s javhom ponudom OTP MULTI2.

Dana 30.rujna 2016. godine, HANFA je izdala rje$enje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom OTP ABSOLUTE.

Dana 14. travnja 2017. godine, HANFA je izdala rjeSenje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog fonda
s javnom ponudom OTP Short Term.

Dana 8. studenog 2017. godine, HANFA je izdala rjeSenje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom OTP Multi USD.

Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo je upravijalo sliede¢im otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: OTP uravnoteZeni fond, OTP nov&ani fond, OTP indeksni fond, OTP Euronov€ani, OTP
meridian 20, OTP Multi, OTP Multi 2, OTP Absolute, OTP Short term, OTP Multi USD i alternativnim
investicijskim fondovima OTP Favorit i OTP Optimum.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 11




Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Clanovi Uprave drustva tijekom 2016. i 2017.godine bili su:

Uprava:

Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave

Marinko-Santo Mileti¢ — &lan Uprave do 1. srpnja 2017. godine
Mladen Miler - &lan Uprave od 1. srpnja 2017. godine

Clanovi Nadzornog odbora tijekom 2016. i 2017. bili su:

Nadzorni Odbor:

Slaven Celié — predsjednik Nadzomog odbora
Peter Janos Simon — &lan Nadzornog odbora
Zorislav Vidovié — €lan Nadzornog odbora
Sandor Tamas - &lan Nadzornog odbora
Marko Ore$kovi¢ — &lan Nadzornog odbora

OTP Invest d.o.o0., Zagreb
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Bilieske uz financijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti
Financijski izviestaji sastavijeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je

usvojila Europska unija ("MSFI").
Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 9. ozujka 2018. godine i dostavijeni Nadzornom odboru na

prihvaéanje.

Osnova prikaza
Financijski izvjestaji sastavijeni su po nacelu povijesnog ili amortiziranog tro$ka, izuzev odredenih financijskin

instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti.

Funkcionalna i prezentacijska valuta
Funkcionalna valuta Drustva je hrvatska kuna, buduéi da je veéina transakcija u Drustvu iskazana u kunama.

Financijski izvjestaji Drustva sastavijeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2017. godine sluZbeni tedaj kune u
odnosu na 1 EUR bio je 7,513648 (na dan 31. prosinca 2016.: 1 EUR bio je 7,557787).

Priznavanje prihoda i rashoda od upravljanja investicijskim fondovima

Drustvo naknadu za upravljanje priznaje kao prihode svakodnevno tiiekom razdoblja zarade. Prihodi od izlazne i
ulazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Rashodi od upravijanja investicijskim fondovima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Odredeni rashodi
od upravijanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima priznaju se u
Drustvu, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Zakon) i pravilnicima koje je
objavila Agencija.

Drustvo zaradunava OTP investicijskim fondovima naknadu za upravijanje u odredenom postotku na ukupnu
imovinu fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim papirima fondova. Struktura
naknada koje Drustvo zaratunava OTP investicijskim fondovima je kako slijedi:

Upravlja¢ka naknada Izlazna naknada Ulazna naknada

% % %

OTP Indeksni 0,85 0-2 0-1
OTP Euro novéani 0,95 0-1,5 0-1
OTP Nov&ani 1 - -
OTP Meridijan 20 -2 0-2 0-1
OTP UravnoteZeni 2 0-1 0-1
OTP Favorit 0,65 7 7
OTP Multi 1,4 5 5
OTP Optimum 0,65 5 5
OTP Multi 2 1 3 3
OTP Absolute 11 1 1
OTP Short-term 0,95 0-1 -
OTP Muiti USD 1,10 3 3
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Priznavanje prihoda i rashoda od upravljanja investicijskim fondovima (nastavak)

Ulazna i izlazna naknada

Drustvo ima pravo na ulaznu i izlaznu naknadu —u rasponu od 0% do 7% vrijednosti ulagacevih kupnji i isplata
udjela investicijskih fondova u skiadu sa Statutom i Prospektom pojedinog fonda. Izlazna naknada naplacuje se
ovisno o razdoblju ulaganja.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje
Drustvo upladuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drudtvo nema

drugih obveza plaéanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao tro$ak primanja zaposlenih kroz dobit
ili gubitak u razdoblju u kojem nastaju.

Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vecim dijelom svi rizici i nagrade povezani s viasnistvom
nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.
Obveze temeliem poslovnog najma terete dobit ili gubitakravnomjerno tijekom razdoblja predmetnog najma.
Naknade za najam koje se plaéaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrino tijekom trajanja
najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odraZavala vremensku dinamiku konzumiranja
ekonomskih koristi od sredstva koje se drZi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se

priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Preratunavanje stranih sredstava pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima pla¢anja preratunavaju se u kunsku protuvrijednost po
srednjem te&aju Hrvatske narodne banke vaZeéem na datum izvjeStavanja. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
pladanja preratunavaju se po tedaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preratunavanjem
deviznih stavaka imovine i obveza po tetaju se evidentiraju u dobiti ili gubitku. Te€ajne razlike po vrijednosnicama
po fer vrijednosti prikazuju se kroz lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u okviru realiziranih i nerealiziranih

dobitaka/gubitaka.

Porez na dobit
Drustvo obradunava i plaéa poreze sukladno hrvatskom Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se

obratunava na rezultat za godinu, sastoji se od tekuceg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez predstavija
pretpostavijeni iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa
vazeéih na datum izvjeStavanja te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja. Iznos odgodenog
poreza izraunava se metodom bilantne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir priviemene razlike izmedu
knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjesCivanja i iznosa koji se
koristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na pretpostavljenom naginu realizacije ili
namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vaZe¢im poreznim stopama na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisucama kuna)

2 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Porez na dobit (nastavak)

trenutku kada je vjerojatno da ¢ée oporeziva dobit biti dostatna da se iz nje iskoristi odgodena porezna imovina.
Drustvo na svaki dan izvieStavanja preispituje nepriznatu odgodenu poreznu imovinu i knjigovodstvene iznose
odgodene porezne imovine. lzraun odgodene porezne imovine odraZava porezne posljedice koje bi proiziazile iz
naina na koji Drustvo ofekuje da ¢e, na datum izvjeStavanja, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje

imovine.

Oprema i vozila

Oprema iskazana je po trodku umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizacija se obratunava pravocrinom

metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 2 do 5 godina.
Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao raziika izmedu prihoda od

prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina

Nematerijaina imovina iskazana je po troS8ku umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizacija nematerijalne
imovine obradunava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od tri do deset

godina.
Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem sredstva utvrduju se kao razlika izmedu iznosa ostvarenih

prodajom i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i iskazuju u radunu dobiti i gubitka.
Umanjenje opreme, vozila i nematerijaline imovine

Na svaki dan izvjeStavanja, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine kako bi utvrdilo postoje li naznake da je dos$io do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako
takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali
zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za troskove prodaje i
vrijednost imovine u uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi se diskontiraju
do sada$nje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava trenutaénu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za predmetno sredstvo za koje procijenjeni budu¢i novéani tokovi

nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos niZi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga

sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Umanjenje opreme i nematerijalne imovine (nastavak)

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva povetava se do
revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nafin da uvecana knjigovodstvena vrijednost ne
premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od
umanjenja na tom sredstvu. Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod.

Novac i novéani ekvivalenti
Novac i nov&ani ekvivalenti obuhvaéaju tekuce racune kod banaka.

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze
Obveze prema dobavijatima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom trosku nabave uz koridtenje metode

efektivne kamatne stope.

Temeljni kapital i rezerve
Temeljni kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti. Dobit poslovne godine se prebacuje u prenesene

gubitke.

PotraZivanja
Potrazivanja se iskazuju u nominalinom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Vrijednosni papiri
Financijski instrumenti u portfelju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijski instrumenti po&etno se mjere po fer vrijednosti uve¢anoj za troSkove transakcije, u slu¢aju ulaganja koja se

ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Financijski instrumenti razvrstani su u portfelje ovisno 0 namjeri Drustva u trenutku njihovog stjecanja. Drustvo sve
financijske instrumente u svom portfelju priznaje na datum trgovanja.

Pri pogetnom priznavanju Drustvo financijske instrumente mjeri po njihovoj fer vrijednosti. Nakon pocetnog
priznavanja ovi financijski instrumenti se obradunavaju i iskazuju po fer vrijednosti koju predstavija cijenu koja kotira
na priznatim burzama ili po vrijednosti proizadle iz prihvatljivih modela procjene vrijednosti. Drustvo iskazuje
realizirane i nerealizirane dobitke ili gubitke u dobiti ili gubitku u okviru realiziranih i nerealiziranih dobitaka i gubitaka

od ulaganja u vrijednosnice.

Racunovodstveni treiman datuma trgovanja
Sve regularne kupnje i prodaje financijske imovine priznaju se na datum trgovanja odnosno na datum kad se Drustvo

obvezalo na kupnju financijske imovine. Obradun na datum trgovanja odnosi se na (a) priznavanje sredstva koje se
treba primiti i obveza platiti na datum trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potraZivanja

od kupca za naplatu na datum trgovanja.
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BilieSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drudtvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih
dogadaija, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti.
Rezerviranja se preispituju na datum izvjestavanja te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim
saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znadajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost troskova za
koje se ofekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koridtenjem procijenjene bez riziéne kamatne
stope kao diskontne stope. Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi
se podmirila sada$nja obveza na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom.
Ako se rezerviranje mijeri Kkoriste¢i procjenu novEanih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze,
knjigovodstveni iznos obveze je sadadnja vrijednost tih nov&anih tokova.

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée izvje$tajno razdoblje
U teku¢em izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljede¢e izmjene postojeéih standarda | nova tuma&enja koje je
objavio Odbor za Medunarodne ratunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

e izmjene MRS-a 7 ,lzvjeS¢e o novE&anom tijeku“ — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem", usvojene u Europskoj
uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2017.),

e izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” - ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih
gubitaka®, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja poinju na

dan ili nakon 1. sijeénja 2017.).

¢ Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proiza&le iz projekta
godiSnje dorade MSFl-jeva (MSF! 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj juniji 8. veljate 2018. godine (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na
godidnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijegnja 2017. godine, a izmjene MSFi-ja 1 i MRS-a 28 na
godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine).

Usvajanje ovih izmjena postojecih standarda nije dovelo do znagajnih promjena u financijskim izvjestajima

Drustva.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne i na
snazi sljede¢i novi standardi koje je objavio OMRS:

MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFi4a 15 na snagu’,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoé&inju na dan ili nakon

1. sije¢nja 2018.),

e MSFI 16 ,Najmovi“, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snhazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

+ izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju”“ — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s MSFl-jem 4
"Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapotinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ili ona u kojima se MSF! 9 ,Financijski instrumenti" prvi puta

primjenjuje),

¢ izmjene MSFl-ja 15 , Prihodi od ugovora s kupcima* — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima®,
usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapog&inju na dan ili

nakon 1. sijecnja 2018.).

s izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016." proizaSle iz projekta
godinje dorade MSFijeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 8. veljate 2018. godine (izmjene MSFi-ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju
se na godinja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28
na godi$nja razdoblja koja zapog¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine),
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Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

(nastavak)

Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne i na
snazi sljedeéi novi standardi koje je objavic OMRS (nastavak)

Drustvo je odlugilo ne usvojiti ove nove standarde i izmjene postojecih standarda prije njihovog stupanja na snagu.
Drustvo predvida da usvajanje ovih standarda i izmjena postoje¢ih standarda nece imati materijal utjecaj na
financijske izvjestaje Drustva u razdoblju poCetne primjene.

Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS, jo$ neusvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znaCajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne ratunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedeéih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i
tumatenja, o &ijem usvajanju Europska unija 9. ozujka 2018. godine jo nije donijela odiuku (datumi stupanja na

snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFi-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranitene stavke* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odlutila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda

odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1.

sijeEnja 2021. godine),

o izmjene MSFl-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama“ — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija temeljenih
na dionicama* (na shazi za godiénja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e izmjene MSFl-ja 9 ,Financijski instrumenti“ — ,Predujmovi s negativnom naknadom® (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2019.),

e izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji* i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajedni¢kim pothvatima" — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ifi
zajednickog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do dovrSetka
projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela),

¢ izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposienih“ pod naslovom ,lzmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz planova
primanja“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapo£inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2019. godine),

e izmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ —,Dugorotna ulaganja u
pridruzene subjekte i zajednitke pothvate' (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1.

sije¢nja 2019.),
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Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS, jo$ neusvojeni u Europskoj uniji

(nastavak)
« izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretnine’ (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

« izmjene raznih standarda uslijed ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.“, proiza$le iz projekta godisnje
dorade MSFljeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudamosti i
pojaénjenja teksta (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS, jo$ neusvojeni u Europskoj uniji
MSFi-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne ratunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena postojecih standarda i
tumatenja, o &ijem usvajanju Europska unija 9. ozujka 2018. godine jo§ nije donijela odluku (datumi stupanja na

snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini).

e tumadenje OTMFlja (IFRIC-a) br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama® (na snazi za
godignja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e tumadenje OTMFl-ja (IFRIC-a) br. 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na
dobit* (na snazi za godinja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.).

Drustvo predvida da usvajanje MSFI 9, MSFI 16 te MSFI 15 nece imati zna¢ajan utjecaj na financijske izvjeStaje

Druitva u razdoblju njihove prve primjene.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Racéunovodstvene prosudbe i procjene

Kod primjene racunovodstvenih politika rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene i izvoditi
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza, koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobliima i drugim relevantnim
€imbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena. Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene
izvedene se kontinuirano preispituju. 1zmjene racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja
procjene ako utjeCu samo na to razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako

utjedu i na tekuée i na buduca razdoblja.

Porez na dobit

Dru$tvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za otekivana moguéa
porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procienama da li ¢ée nastati dodatna porezna
obveza. Ukoliko se konalan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obragunatog,
nastale razlike utjecat ée na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala
navedena odredba. Obraluni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja

lokalnih poreznih viasti.

Umanjenje vrijednosti udjela

Drustvo vrednuje udjele u otvorenim investicijskim fondovima po njihovoj fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak— zadnjoj objavljenoj cijeni udjela na datum vrednovanja. Vrijednost udjela iznova se procjenjuje na
svaki datum izvjeStavanja da bi se vidjelo postoje li naznake umanjenja vrijednosti do kojih dolazi uslijed
pada cijene udjela. Umanjenje vrijednosti negativna je razlika izmedu cijene po kojoj su udjeli steeni i
njene zadnje objavijenje cijene na datum vrednovanja. Gubitak od umanjenja vrijednosti udjela kao
posljedica pada cijene udjela iskazuje se kao dobit ili gubitak u okviru realiziranih i nerealiziranih gubitaka

od ulaganja u vrijednosne papire.

Korisni vijek uporabe vozila i opreme

Drustvo preispituje procijenjeni vijek trajanja opreme i vozila na kraju svakog izvje$tajnog razdoblja.
Utvrdivanje korisnog vijeka imovine temelji se na povijesnom iskustvu sa sli€nom imovinom, kao i
predvidenim promjenama u gospodarskom okruZenju i E&imbenicima vezanim za industriju u kojoj Drustvo
posluje. Primjerenost procijenjenog korisnog vijeka razmatra se jednom godiénje, ili kad god postoji
naznaka zna&ajnih promjena u pretpostavkama.

QOdgodena porezna imovina
Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz odbitnih privremenih razlika i prenesenih gubitaka iskazuje se

samo do visine vjerojatno raspoloZivog iznosa oporezive dobiti koji ¢e omoguciti koriStenje olak8ice na
osnovi odbitnih priviemenih razlika i ako se njihovo poniStenje ocekuje u doglednoj buduénosti. Drustvo
nema privremenih razlika na osnovu kojih bi knjiZilo odgodenu poreznu imovinu, s obzirom da su preneseni

porezni gubici istekli u ranijim godinama.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

3. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

3.1. Naknada za upravijanje

OTP Nov&ani fond
OTP Indeksni fond
OTP UravnoteZeni fond
OTP Euro novéani fond
OTP Meridijan 20 fond
OTP Multi

OTP Absolute

OTP Optimum

OTP Multi 2

OTP Short-term

OTP Favorit

OTP Multi USD

3.2. Izlazna naknada

OTP Multi

OTP Indeksni fond
OTP Euro Nové&ani fond
OTP Uravnotezeni fond
OTP Meridijan 20 fond
OTP Favorit

OTP Optimum

OTP Multi 2

3.3. Ulazna naknada

OTP indeksni fond

2017. 2016.
2.952 3.835
1.103 974
971 827
473 875
327 221
290 220
191 12
143 141
122 12
117 -
77 187

1 -
6.767 7.304
2017. 2016.
79 -
68 -
17 8

8 2

8 1

4 12

2 12

1 -

187 35
2017. 2016.
. 6

- 6
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisucama kuna)

4, RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2017. 2016.
Naknade za stjecanje 223 212
223 212

Sukladno Ugovoru s DruStvom, OTP banka d.d. ima pravo na naplatu naknade za udjele prodane
posredstvom mreZe banke. Naknada se obratunava kao ugovorom definirani postotak od naknade za
upravijanje po pojedinom fondu.

Sukladno Ugovoru s Drustvom, Moneta Prima d.o.0. (osnivaéi financijskog portala "hrportfolio.hr") ima pravo
na naplatu naknade za udjele prodane posredstvom financijskog portala. Naknada se obratunava kao
ugovorom definirani postotak od naknade za upravijanje po pojedinom fondu.

5. TROSKOVI OSOBLJA

2017. 2016.
Neto place 1.916 1.810
Porezi i doprinosi iz i na pla¢e 1.733 1.812
Bonusi zaposlenicima 300 390
3.949 4.012

U Drustvu je na 31. prosinca 2017. godine bilo zaposleno 15 djelatnika (31. prosinca 2016.: 14 djelatnika).
Tijekom 2017. obratunato je 300 tisuca kuna bonusa za 2 ¢lana Uprave i voditelje odjela i 10 tisuca kuna
nagrada ¢lanovima Uprave (2 &lana Uprave). Tijekom 2017. godine za 2016. godinu ispladeno je 97 tisuce
kuna bonusa (za 2 &lana Uprave) te je obratunato i isplacenc 10 tisuéa kuna nagrada ¢lanovima Uprave za

2017. (2 ¢lana Uprave).

Tijekom 2016. obratunato je 390 tisuc¢a kuna bonusa za 2 ¢lana Uprave i voditelje odjela i 7 tisuca kuna
nagrada ¢tlanovima Uprave (2 ¢lana Uprave). Tijekom 2016. godine za 2015. godinu isplaceno je 218
tisuée kuna bonusa (za 2 ¢lana Uprave) te je obradunato i isplaceno 7 tisuca kuna nagrada ¢lanovima
Uprave za 2016. (2 &lana Uprave).
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

6. RASHODI OD POSLOVANJA

Troskovi usluga
Ostali trodkovi osoblja
Tro$kovi marketinga
Tro§ak najamnine
Amortizacija

Tro$kovi automobila
Troskovi materijala

Ostali rashodi iz poslovanja

7. FINANCIJSKI TROSKOVI, NETO

Prihodi od kamata na depozite kod banaka i a vista kamate
Neto pozitivne/(negativne) teajne razlike

Neto nerealizirani gubici

Prihod /(trodkovi) kamata i naknada po kreditu

2017. 2016.
1.078 952
330 288
289 190
195 249
186 181
156 167
42 49
352 347
2.628 2423
2017. 2016.
2 1

12 (5)
(53) )
1 (4)
(38) (16)
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

8. POREZ NA DOBIT

Tekud¢i porez na dobit u Republici Hrvatskoj za 2017 godini obradunavao se stopom od 18% na oporezivu
dobit tekuce godine (2016.: 20%).

Usklada ratunovodstvene i porezne dobiti:

2017. 2016.
Ratunovodstvena dobit prije poreza 371 692
Porez na dobit po stopi od 18% (2016.: 20%) 67 138
Utinak neoporezivih prihoda 4) 9)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 95 7
Porez na dobit 158 136

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

9. OPREMA | VOZILA

Vozila Uredska oprema Ukupno
materijalna
imovina
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2016. godine 869 549 1.418
Povecanja 252 53 305
Stanje 1. sijeénja 2016. godine 1.121 602 1.723
Stanje 1. sije¢nja 2017. godine 1.121 602 1.723
Povecanja - 34 34
Smanjenja (253) - (253)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 868 636 1.504
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sijetnja 2016. godine 659 474 1.133
TroSak za godinu 109 56 165
Stanje 1. sije¢nja 2016. godine 768 530 1.298
Stanje 1. sije¢nja 2017. godine 768 530 1.298
Tro8ak za godinu 106 63 169
Rashodovanje (55) - (585)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 819 593 1.412
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sijeénja 2016.
godine 210 75 285
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca
2016. godine 353 72 425
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca
2017. godine 49 43 92

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.

(Svi iznosi su u tisuéama kuna)

10. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Stanje 1. sije¢nja 2016. godine
Povecéanja
Stanje 31. prosinca 2016. godine

Stanje 1. sije€nja 2017. godine
Povecanja
Stanje 31. prosinca 2017. godine

Akumulirana amortizacija

Stanje 1. sijetnja 2016. godine
Tro$ak za godinu

Stanje 31. prosinca 2016. godine

Stanje 1. sije¢nja 2017. godine
Tro8ak za godinu

Stanje 31. prosinca 2017. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 1.
sijeénja 2016. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 31.

prosinca 2016. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 31.

prosinca 2017. godine

Ulaganja u tudu Software Ostala Ukupno
imovinu nematerijalna
imovina
14 749 146 909
- 15 - 15
14 764 146 924
14 764 146 924
- 22 - 22
14 786 146 946
- 723 146 869
1 14 - 15
1 737 146 884
1 737 146 884
2 17 - 19
3 754 146 903
14 26 - 40
13 26 - 39
1 32 - 43
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Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

11. POTRAZIVANJA

PotraZivanja za naknadu za upravijanje

PotraZivanja za izlaznu naknadu

Ostala imovina

31. prosinac 31. prosinac
2017. 2016.

621 688

4 1

39 24

664 713

PotraZivanja nisu starija od 30 dana. Uprava je procijenila naplativost i nije utvrdila nikakvo umanjenje.

12, FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo je imalo udjele u PBZ Nov&ani i Alfa Multicash, otvorenim
investicijskim fondovima u vrijednosti od 1.039 tisuéa kuna (2016.: 2.028 tisu¢a kuna). Sva ulaganja su
Klasificirana u razinu 1. Fer vrijednost udjela u otvorenim investicijskim fondovima je odredena zadnjom

cijenom udjela.

U 2017. godini:
UDJELI U INVESTICIJSKIM Broj udjela Ukupan Vrijednost Udjel u Upravijacka
FONDOVIMA troSak na datum neto naknada
nabave izvjestaja imovini
fonda
(%)
PBZ Novéani 4.266,9647 605 612 0,02 0,90%
NETA Multicash 4.000,2920 400 427 6,22 1,10%
Udjeli u investicijskim
fondovima 1.005 1.039 6,24
U 2016. godini: ‘
UDJELI U INVESTICIJSKIM Broj udjela Ukupan Vrijednost Udjel u Upravljatka
FONDOVIMA trodak na datum neto naknada
nabave izvjestaja imovini
fonda
(%)
PBZ Nov¢ani 4.266,9647 605 612 - 0,03 0,90%
PBZ Euro Novéani 935,9324 961 986 0,16 1,00%
NETA MultiCash 4.000,2920 400 430 6,31 1,10%
Udijeli u investicijskim
fondovima 1.966 2.028 6,50
28
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

13. NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI

31. prosinac 31. prosinac
2017. 2016.

Stanje na kunskom Ziro raéunu
OTP banka d.d. 2.326 1.396
Zagrebatka banka d.d - 1
Privredna banka d.d. 6 6
2.332 1.403

Stanje na deviznom Ziro ra¢unu
OTP banka d.d. 808 2
Ukupno novac i nov&ani ekvivalenti 3.140 1.405

14. TEMELJNI KAPITAL | PRENESENI GUBICI

Kapital na 31. prosinca 2017. godine predstavija upisani temeljni kapital u iznosu od 12.980 tisuca kuna
(2016.: 12.980 tisuéa kuna), preneseni gubitak iz prijadnjih razdoblja u iznosu od 9.521 tisuca kuna (Sto
ukljuéuje i neto dobit za tekucu financijsku godinu) (2016.: 9.734 tisuca kuna) i dobit za godinu u iznosu od
213 tisu¢a kuna (2016.: 556 tisu¢a kuna).

Vlasnitka struktura je kako slijedi:

31. prosinac 31. prosinac

2017, 2016.

OTP banka d.d., Hrvatska 74,33% 74,33%
OTP Alapkezel6 Zrt., Madarska 25,67% 2567%
100,00% 100,00%

Tijekom 2017. godine nije bilo povecanja temeljnog kapitala.
Upravijanje kapitalom

Drustvo aktivno upravlja razinom kapitala, te ga odrZava na primjerenom nivou za pokri¢e posiovanja.
Odrzavanje kapitala Drutva nadzire se i propisima odredenim od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga koji zahtijevaju da kapital drustva za upravijanje mora u svakom trenutku biti veci ili
jednak vetem od sliede¢a dva iznosa: a) 1.000 tisuée kuna (minimalna razina kapitala zahtijevana
Zakonom o investicijskim fondovima s javnom ponudom i Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima), b) 1.571 tisuée kuna (jedna &etvrtina opc¢ih troSkova iz prethodne poslovne godine). |znos
kapitala Drustva za upravijanje, nakon $to se ukljuci dobit za tekuéu godinu te oduzmu preneseni gubici iz
prethodnih godina iznosi 3.469 tisuca kuna (2016.: 3.246 tisu¢a kuna).

OTP invest d.o.o0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu Kkoja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi jiznosi su u tisuéama kuna)

15. OBVEZE ZA FINANCIJSKI NAJAM

Minimalna plaéanja Sadasnja vrijednost

najma minimalnih plaéanja najma

2017. 2016. 2017. 2016.

S dospijeéem u roku od godine dana - 25 - 28
S dospije¢em u drugoj do ukljugivo petu

godinu - - - -
Sadasnja vrijednost obveza temeljem

najma - 25 - 28

Manje: bududi financijski troskovi - (3) - -

- 22 - 28

16. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA

31. prosinac 31. prosinac
2017 2016.
Obveze prema zaposlenicima 163 171
Obveze za poreze i doprinose 142 133
305 304

17. OSTALE OBVEZE
31. prosinac 31. prosinac
2017. 2016.
Obveze za managerske bonuse 337 390

Ostale obveze

94 140
431 530

Tijekom 2017. godine za 2016. godinu isplaeno je 52 tisuéa kuna bonusa voditeljima odjela prema
sustavu nagradivanja, te je obratunato i isplac¢eno nagrada ostalim djelatnicima za 2017. (14 djelatnika) u
ukupnom iznosu od 45 tisuca kuna (u 2016.: 32 tisuéa kuna).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

U ovoj bilie§ci izneseni su detalji o izloZenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za upravljanje rizicima. Najznatajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik,
rizik likvidnosti i trZi8ni rizik. TrZisni rizik ukljutuje rizik promjene te&aja, rizik promjene kamatnih stopa i

cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijaine obveze druge strane kojom je Drustvo
izvr$ilo transakciju. IzloZenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjestavanja koji proiziazi iz depozita kod
banaka, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenta, &ija je pozitivna vrijednosti na taj dan prikazana u izvjestaju
o financijskom poloZaju. Rizik moguceg neplac¢anja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u
transakcijama s financijskim instrumentima s promjenama fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, stalno se
prati. Prilikom pra¢enja kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnu

fer vrijednost kao i promjenjivost njihove fer vrijednosti.

Na datum izvjeStavanja. kreditni rizik Drustva proizlazi iz njegove izloZzenosti prema OTP banci d.d. u &ijem
je Drustvo vetinskom viasnistvu i OTP Fondovima kojima Drustvo upravija i Zagrebackoj banci d.d. i
Privrednoj banci Zagreb d.d., s osnove nov&anih sredstava na poslovnim raéunima.

Na datum izvjeStavanja maksimalna izloZenost kreditnom riziku proiziazi iz financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitaku iznosu od 1.039 tisu¢a kuna (2016.: 2.028 tisuéu kuna), potraZivanja u
iznosu od 664 tisuca kn (2016.: 713 tisu¢a kuna), nov€anih sredstava u iznosu od 3.140 tisuéa kuna (2016:

1.405 tisuca kn).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo nai¢i na poteSkocée u pronalaZenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna imovina Drustva veéa je od kratkorognih obveza. Drustvo
odrzava razinu likvidnih sredstava jednim dijelom imajuéi sredstva na Ziro radunu kod OTP banke,

Zagrebacke banke i Privredne banka Zagreb i ulaganjem u nové&ane fondove.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Preostalo dospije¢e imovine Drustva prikazano je u nastavku:

Do 1-3 3.42 0Od1do Preko5
Dospjelo . . - godina
1 mjesec MiES€Ca  mjesecl g ,o4ing Ukupno
31. prosinca 2017.
PotraZivanja od nakada za 625 -
R - - - - 625
upravijanje i za izlaznu naknadu
Ostala imovina - 39 - - - - 39
- 664 - - - - 664
31. prosinca 2016.
PotraZivanja od naknada za - 689 -
Upravljanje i za izlaznu - - - 689
naknadu
Ostala imovina 10 14 - - - - 24
10 703 - - - - 713

Novac, oprema i vozila i nematerijalna imovina te udjeli u otvorenim investicijskim fondovima pripadaju

imovini bez roka dospije¢a.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Preostala ro¢nost obveza Drustva prikazana je u nastavku:

Do 1.3 3.12 0Od 1 do Prsgf)g
. . . In
Dospjelo 1 mjesec MIESECR MIESECI 5 goding g Ukupno

31. prosinca 2017.

Obveze prema dobavljaima 700 83 - - - - 783
Ostale obveze - 94 - 337 - - 431
Obveze prema zaposlenicima - 305 - - - - 305
Ukupno obveze 700 482 - 337 - - 1.519
31. prosinca 2016.

Obveze prema dobavljatima 415 87 - - - - 502
Ostale obveze - 133 35 390 - - 558
Obveze prema zaposienicima - 304 - - - - 304
Ukupno obveze 415 524 35 390 - - 1.364
Kamatni rizik

Kamatni rizk je da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trinih kamatnih
stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.

Osim nov&anih sredstava kod OTP banke d.d., Drustvo ne posjeduje kamatonosnu financijsku imovinu.
Drustvo ima relativno male obveze na koje se ratunaju kamate. Uprava smatra da izloZzenost prema
troskovima kamata nije znatajna.
33
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Teéajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvr§avati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZzeno riziku da se relativan odnos
njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti, $to ¢e imati obrnuti utjecaj na
vrijednost toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.

Promjene te¢aja EUR/HRK od +/-1% za imovinu denominiranu u EUR utjeCe na porast/pad financijskog

rezultata u iznosu od 8 tisuéa kuna.

imovina

Kuna

Euro

Ameri¢ki dolar

Ukupno imovina

Kapital i rezerve i obveze
Kuna

Euro

Ukupno kapital i rezerve i obveze

Cjenovni rizik

2017.

4.170
808

4.978

4.582
28

4.610

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenata mijenjati kao rezultat promjene trZi$nih cijena, bilo da
su uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktorima koji utje€u na

sve instrumente kojima se trguje na trZi§tu.

Drustvo je izloZzeno cjenovnom riziku putem ulaganja u udjele investicijskih fondova s javnom ponudom.

Promjene cijene ulaganja drustva (u fondove) ako se njihova cijena promijeni +/-1% utjete na porast/pad

financijskog rezultata u iznosu od 10 tisu¢a kuna.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.
{svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaéena za prijenos neke
obveze u urednoj transakciji izmedu trZi$nih sudionika na datum mjerenja, neovisno o tome bi li ona bila
neposredno vidijiva ili procijenjena primjenom neke druge tehnike vrednovanja. Knjigovodstvena vrijednost
potraZivanja, obveza prema dobavljatima i depozita kod banaka priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili
kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata. Knjigovodstvena vrijednost novca i nov&anih ekvivalenata
i kredita i potraZivanja istovjetna je amortiziranom trosku tih instrumenata. Fer vrijednost financijske
imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima kojima se trguje na aktivnim likvidnim tr2istima se

odreduje prema cijenama koje kotiraju na tristu.

Drustvo koristi sljede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja refiektira znaGajnost ulaznih podataka

koriStenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijske imovine i obveza temelji se na njihovim kotiranim trZi&nim cijenama
dostupnim na aktivnom trzistu.

Razina 2. Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mjerljivih ulaznih podataka. Ova kategorija ukljucuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je
sustinski isti, tehnike diskontiranih novEanih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava
pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzi$nim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne

temelje na mjerljivim ulaznim podacima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Drustvo je u viasnitvu OTP banke d.d., matinog drustva OTP grupacije u Republici Hrvatskoj, a krajnje
matiéno drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirano u Madarskoj. Drustvo smatra da je neposredno povezana
osoba sa svojim viasnikom i investicijskim fondovima kojima upravija, ¢lanovima Nadzomog odbora i
Uprave (zajedno “kljuéno rukovodstvo’), &lanovima uze obitelji kljutnog rukovodstva, zajednigki
kontroliranim drustvima ili drustvima pod znatajnim utjecajem putem &lanova Uprave i &lanova njihovih uzih
obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom raCunovodstvenom standardu 24
“Objavijivanje povezanih stranaka” (“MRS 24%). Drudtvo je obavljalo aktivnosti s: OTP bankom d.d.
Hrvatska i ostalim &lanicama OTP Grupe. Transakcije izmedu fondova pod zajednitkim upravijanjem
Drustva prikazane su u financijskim izvjestajima tih fondova. Klju€no rukovodstvo ukljuéuje predsjednika i
¢lana Uprave. Naknade ¢&lanovima klju€nog rukovodstva obuhvaéaju ukupni bruto iznos njihove
kompenzacije, ukljuéujuéi kratkoroéne i dugorogne poviastice kao $to su osnovna placa i bonusi, mirovinski
doprinosi, boZi¢nice te naknada prijevoza s posla i na posao, a &to je prikazano u nastavku.

Imovina Obveze
2017. 2016. 2017. 2016.
OTP Banka d.d. 3.134 1.398 556 259
OTP leasing d.o.o. - - - 28
OTP uravnotezeni fond 82 76 - .
OTP noveani fond 260 334 - -
OTP Euronovéani 41 75 - -
OTP indeksni fond 102 94 - .
OTP meridian 20 fond 34 21 - .
OTP Favorit - 16 - -
OTP Multi 37 38 - -
OTP Multi 2 18 14 - -
OTP Absolute 22 9 - .
OTP Short-term 15 - - .
OTP Multi USD 1 - - -
Splitska banka d.d. - - - -
OTP Optimum 12 13 - -
3.758 2.088 556 287
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BilieSke uz financijske izvieStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi Rashodi
2017. 2016. 2017. 2016.

OTP Banka d.d. 17 1 465 519
OTP leasing d.o.o. 6 - 1 5
OTP Nekretine - - 12 13
OTP UravnoteZeni fond 980 829 - -
OTP Novtani fond 2.952 3.835 - -
OTP Euronov&ani 490 884 - -
OTP Indeksni fond 1.171 980 - -
OTP Meridian 20 fond 335 222 - -
OTP Favorit 81 198 - -
OTP Multi 369 220 - -
OTP Multi 2 123 12 - -
OTP Absolute 191 12 - -
OTP Multi USD 1 - -
OTP Short-term 117 - -
Splitska banka d.d. - - 1
OTP Optimum 144 163 - -

6.977 7.346 479 537

Drudtvo smatra da Nadzorni odbor i Uprava Drustva predstavija kljuéno rukovodstvo. U troskove bruto
plada, tro8kove doprinosa i bonusa uklju¢ena su i primanja &lanova Uprave. Ukupne naknade svih &anova
Uprave iznosile su 1.551 tisuéa kuna za 2017. godinu (2016.: 1.387 tisuéa kuna).

20. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Nema dogadaja nakon datuma izvje$tavanja koji bi utjecali na financijski poloZaj Drustva.
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Dodatak uz financijske izvjestaje
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

31.12.2017.

e

1.405.215,71

3.140.311,449

3 2. Financijska imovina po fer

o3 2.027. . . .376,
vrijednostl kroz RDG o 631,53 1.038.376,68
4 3. Fi

3. Financijska imovina o4 0,00 0.00
raspoloiiva za prodaju
54. Zajmovi i potraZivanja os 0,00 0,00

o dosi'eéa

81. Potraiivanja s osnove
upravljanja fondovima i
| portfeiljima

€ S. Financijska imovlna kOJa se drZi

689.112,18

0,00

624.934,02

82 Ostala potraZivanja o9 24.319,66 39.340,85

10 1. Placeni trotkovi bududeg

razdoblja i nedospjela naplata 10 0,00 0,00

prihoda

111V, Odgodeni_porezna imovina 11 0,00 0,00

12 V. Nekretnine, postrojenja i 12 425.062,20 92.581,76

oprema

13 V1. Uiaganja u nekretnine j1s 0,00 0,00
i4 38.595,37 42.820,97

14 Vit Nematerljalna Imovnna

19 1. Upisani kapital

O,00

20 1). Rezerve kapitala

22 1. Zakonske rezerve

23 2. Statutarne rezerve

24 3. Rezerve za vlastite dionice

(udjele)

22 0,00 0,00
23 0,00 0,00
124 0,00 0,00

25 4. Ostale rezerve

27 1. Revalorizacija ﬂnancijska

j2s5

od

33 1. Obveze s ©osnova upravljanja

f EEY

imovine raspoioZive za prodaju 27 0,00 0,00
28 2. Revalorizacijske rezerve :

instrumenata zastite 28 0,00 0,00
29 3. Ostale revalorizacijske T2o 0,00 o.00
rezerve

30 V. ZadrZana dobit i preneseni 20 -10.289. 447,32 o 733.562.94
gubitak

31 Vi. Dobit jili gubitak tekuce is1 s55.584,97 213.348,24

fondovima i ortfel ima 0.00) ©.00

349 2. Obveze za primljene kredtte l 2 PO 28.390,20 0,00

zajmove i

35 3, Ostate obveze po funancljskim as 0,00 0,00

lnstrumentima

36 4. Obveze rema dobavijaéima_ {36 S501.526,79 782.735,09

375, Obveze za 1spiate divldendl lli a7 0,00 0.00

ud[ela u dobiti .

38 6. Ostale obveze 38 829.460,00 730.197,73

39 C. Rezervlran[a 39 4.522,00 6.047,00

40 D. Odgodeno plaéanje troskova i

prihod budu¢ih razdoblja 4o .00 ©-0o
0,00 0,00

a3 IZVANBILANENI ZAPIST
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

31.12.2016.

AOP

as 1 1 UCITS fondom

45

6.987.952,.04

6.548.434,96

46 1.2 alternativnim investicijskim fondom

315.014,78

219.372.58

47 1.3 dobrovolinim mirovinskim f [~ ]

48 2.1 UCITS fonda

48

0 .00

6.167,65

0,00

SO

502.2 alternativoog investicijskog fonda

.3. dobrovolinog mirovinskog fonda

11.582.59

58 1 Troikovﬁ za posredovanja u prodajl
udjeia

533.1. UCITS fonda 53 181.120.22
54 3.2 alternativnog investicijskog fonda sS4 23.794.68 5.995.48
553.3. dobrovollnog mirovinskgg fonda 55 0.00

56 Q.00

56 4. Ostali rihodi

-211.719,72

-223. 298,52

59 2. Ostati rashodl

62 411 'Ne't‘o\prihod od ubrbvljanja portfeljem

0,00

0.00

63 1V Prihod od investicijskog savietovanja

788,32

65 1. Neto prihod od kamate 65 -2.664,72
66 2. Neto te&ajne razlike 66 -4.853,58 12.904.53
67 3. Neto nereatiziranii realizirani dobici
financijske imovine po fervrijednosti kroz 67 -8.643,76 -52.471,93
RDG SN X ;
68 4. Neto realizirani dobici financijske &8 0,00 0,00
imovine raspoloZive za prodaju
. i ii i i

§9 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih &9 .00 0,00
instrumenata
70 6. }Jmanjenje vrijednosti financijske 20 0,00 0.00
imovine
ZIVL i ini i i

VI, Opci i administrativni trofkov 71 -6.249.654,58 -6.385.040,59

oslovanja

T2V, ‘Amortizacua i vrijednosno 72 -180 895,09 -186.150.03
juskladivanje ostale imovine
73 Viill. Rezerviranja 73 -4.522. .00 -6.047.00
741X, Ostali prihodi i rashodi postovanja 74 10.398, 24 255.221,97
175 Ukupni prihodi 75 7.618.176.89 7.514.486.16

76 Ukupni rashodi

&'J a. Prorruena revalorizacljsklh r'eze rvl
(nekretnlna. postrcuenja, opreme i .
nematerualne u“novine)

81 2 Aktuarski doblcn/gubici Po mnrovlnskim
planovima definiranih primanja '

0,00

0,00

imovine raspolofive za prodaju

82 3. Nercahznranl dobicl/gubici flnandjske 82

0,00

0.Q0

83 4. Dobici/gubaca od instrumenata zaitite
novéanog tijek

86 XVv. Reklasifikacijske usklade 86

0,00
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o nov&anim tokovima (indirektna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

AoPp ] 31322016, | 31123617

127 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili
tekuceg razdobija 127 6€91.954,53 371.100,99
128 Amortizacija dugotrajne materijalne i 128 180.898,00 186.150,03
nematerijalne imovine
129 ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 129 0,00 0,00
130 Rezerviranja 130 0,00 Q, 00
131 Prihodi od kamata i31 -1.230,92 -2.001,08
132 Rashodi od kamata 132 3.895,64 610,17
i3

3 Poveéarue/srnanjenje potraZivanja vezana uz 133 -146.212,52 64.178,16
upravijanje fondovima i portfeljima
134 Povedanje/smanjenje ostalih potraZivanja 134 ~13.956,43 -15.021,19
135 Poveé:anje/srnanjenje financijske imovine po fer 135 8.643,76 o89.254,85
vrijednosti kroz RDG
136 Primicl od kamata 136 1.230,92 2.001,05
137 Izdaci od kamata 137 -3.895,64 ~-610,17
138 Primici od dividendi 138 0,00 0,00
139 Povedanje/smanjenje ostalih stavki aktive 139 0,00 0,00
14

O Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravijanja 140 ©.00 o.00
fondovima i portfeljima
141 Povecanje/smanjenje obveza prema dobawvija&ima j141 135.079,30 281.208,30
142 Povecanje/smanjenje ostalih obveza 142 53.258,82 -185.008,21
143 Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive 143 -4.130,00 1.525,00
i44 oreza na dobit o ‘1144 -3.820,92 ~-72.006,82

154 Ostali primlcl iz investicijs kih aktivnosti

146 Pr!rnicl od prodaje ﬁnancijske Imovine raspoloZive 146 0,00 0,00
za prodaju
147 1zdaci za kupnju financijske imovine ras poloZive za 147 0,00 0,00
prodaju
148 Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 148 0,00 0,00
149 lzdacl za plasmane u zajmove | potraZivanja 149 -41.313,81 -28.390,30
150 Primici od ulaganje u financljsku imovinu koja se
] 50 . d

drii do dospijeca 1 o.00 0,00
151 fzdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se 151 0.00 0,00
dril do dospijeca
152 lzdaci za kupnju nekretnina, opreme i 152 -320.186,50 -55.921,75
nematerijaine imovine
153 Primici od prodaje nekretnina, opreme | 153 0.00 198.026,67
nematerijaine lrmvlne

isaq C,00 0,00

155 Ostall izdaci iz Investicijskih aktivnos ti

157 Uplate vlasnika drustva za upravijanje

155

157

0,00

0,00

6,00

0,00

158 lzdaci za kupnju viastitih dionica/otkup udjels 0,00 0,00
159 Ispiata dividende ili udjela (%] dobiti 0,00 0,00
160 Primici od kredita . 0,00 O, 00
161 lzdacl za otplatu primljenih kredlta 0,00 0,00
162 Prlrnicl po izdanlm financljskﬁm Instrumentima‘ . 0,00 0,00
163 lzda;:i bo izdanlm ﬂnancljsktm instrurnenflma . 0,00 0,00
164 Ostali primicl iz ﬂnancl}skih aktivnostl 0,00 0,00

165 Ostall izdaci |

168

865.001,39

1.405.215,71
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